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ANNEX II - Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 

règlement (UE) 2019/2088 et à l’article 6, premier alinéa, du règlement (UE) 2020/852 

 

Dénomination du Produit : Athora Capital Group Global Allocation 

Identifiant d’entité juridique : 549300P6DGTSW7T4VE49 

Caractéristiques environnementales et/ou sociales 

 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 

promues par ce produit financier ? 
 

Le Fonds Sous-jacent promeut, entre autres caractéristiques, les caractéristiques 

environnementales et sociales, sous réserve que les entreprises dans lesquelles les 

investissements sont effectués suivent des pratiques de bonne gouvernance. Les 

caractéristiques environnementales et/ou sociales contraignantes promues par le Fonds sont 

les suivantes : 

 

Contrainte carbone. S’agissant de sa part en Actions, le Fonds Sous-jacent vise à maintenir une 

intensité carbone moyenne pondérée (WACI) pour ses investissements dans des émetteurs 

privés inférieure à celle de l’indice MSCI AC World Index. La WACI est basée sur les émissions 

de GES (Niveaux 1 et 2) divisées par le chiffre d’affaires des sociétés bénéficiaires des 

investissements. Si la WACI du Fonds Sous-jacent n’est pas inférieure au niveau de l’indice 

susmentionné, le gestionnaire du fonds étudiera les mesures qui servent au mieux les intérêts 

du Fonds et de ses Actionnaires et qui sont conformes à l’objectif d’investissement du Fonds 

concerné, à savoir faire repasser le Fonds au-dessus de ce seuil dans un laps de temps 

raisonnable. 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?  

         ☐ Oui                                                 ☒ Non 

☐ Il réalisera un minimum d’investissements 

durables ayant un objectif environmental : 
___ % 

 
 
  

☐ dans des activités économiques qui sont 

considérées comme durables sur le plan 

environnemental au titre de la taxonomie  

de l’UE 

 

 

☐ dans des activités économiques qui ne 

sont pas considérées comme durables sur 

le plan environnemental au titre de la 

taxonomie  de l’UE  

☒ ll promeut des caractéristiques 

environnementales et sociales (E/S) et, bien 
qu’il n’ait pas pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une proportion minimale 
de___ % d’investissements durables 

  

☐ ayant un objectif environnemental dans des 

activités économiques qui sont considérées 

comme durables sur le plan 

environnemental au titre de la  taxonomie 

de l’UE  

☒ ayant un objectif environnemental dans des 

activités économiques qui ne sont pas 

considérées comme durables sur le plan 

environnemental au titre de la taxonomie  

de l’UE 

☒ ayant un objectif social 

  

☐ Il réalisera un minimum d’investissements 

durables ayant un objectif social : ___ % 

☐ Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne 

réalisera pas d’investissements durables 

Par investissement 

durable, on entend un 

investissement dans une 

activité économique qui 

contribue à un objectif 

environnemental ou 

social, pour autant qu’il 

ne cause de préjudice 

important à aucun de 

ces objectifs et que les 

sociétés bénéficiaires 

des investissements 

appliquent des pratiques 

de bonne gouvernance. 

La taxonomie de l’UE est 

un système de 

classification institué par 

le règlement (UE) 

2020/8 52, qui dresse 

une liste d’activités 

économiques durables 

sur le plan 

environnemental. Ce 

règlement ne dresse pas 

de liste d’activités 

économiques durables 

sur le plan social.  Les 

investissements durables 

ayant un objectif 

environnemental ne 

sont pas nécessairement 

alignés sur la taxonomie.    
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Negative Screening Policy. Par le biais de sa Negative Screening Policy, le gestionnaire du fonds 

évalue et applique, au moment de l’achat, un filtrage ESG basé sur des normes pour mettre en 

œuvre l’exclusion d’émetteurs privés et souverains, en ce qui concerne certains secteurs tels 

que le tabac, les combustibles fossiles et les armes, ainsi que les sociétés contrevenant aux 

principes du Pacte mondial des Nations unies (PMNU). 

 

Il n’existe pas d’indice de référence désigné en vue d’atteindre les caractéristiques 

environnementales ou sociales promues par le Fonds Sous-jacent. 

 

• Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 

chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le 

produit financier ? 

 

Les indicateurs de durabilité utilisés par le Fonds Sous-jacents pour mesurer la 

réalisation de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales qu’il 

promeut sont les suivants : 

La WACI est l’élément de mesure utilisé pour déclarer les émissions carbone du Fonds 

Sous-jacent. Elle aide à montrer l’empreinte carbone du portefeuille par rapport à 

l’indice et est basée sur les émissions de Niveaux 1 et 2 : 

• Niveau 1 : émissions directes provenant des installations de la société dans 

laquelle le produit financier investit ; 

• Niveau 2 : émissions indirectes liées à la consommation énergétique de la 

société dans laquelle le produit financier investit. 

Le gestionnaire du Fonds Sous-jacent applique des exclusions ESG et basées sur des 

normes pour mettre en oeuvre une Negative Screening Policy pour les investissements 

du Fonds. Le Fonds surveillera : 

• le pourcentage d’émetteurs privés ne répondant pas aux critères de l’un des 

filtres de la Negative Screening Policy ; et 

• le pourcentage d’émetteurs souverains ne répondant pas aux critères du 

processus d’évaluation des émetteurs souverains du gestionnaire. 

 

• Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend 

partiellement réaliser et comment l’investissement durable contribue-t-il à ces 

objectifs ?  

 

Le gestionnaire du Fonds Sous-jacent s’engage à maintenir des investissements à 

hauteur d’au moins 10 % de l’actif net du Fonds dans des sociétés qui, de l’avis du 

gestionnaire, relèvent des défis sociaux et/ou environnementaux par le biais de leurs 

produits et/ou services actuels ou futurs. 

 

Ces sociétés disposent de produits et de services qui, pour la plupart, sont alignés ou 

opèrent une transition vers un alignement positif plus important sur un ou plusieurs 

thèmes d’investissement durable axés sur les défis sociaux et environnementaux 

mondiaux, tels qu’identifiés par le gestionnaire du Fonds Sous-jacent.   Ces thèmes 

correspondent aux Objectifs de développement durable des Nations unies (« ODD »). 

Le gestionnaire du Fonds Sous-jacent prend également en compte des sujets, des 

communautés et des groupes qui ne sont pas spécifiquement référencés dans le cadre 

des ODD. Par conséquent, des investissements pourraient être réalisés dans des 

sociétés répondant à des besoins tels que, notamment : (i) transition énergétique, (ii) 

santé et bien-être, (iii) villes et communautés durables, (iv) consommation 

Les indicateurs de 

durabilité évaluent la 

mesure dans laquelle 

les caractéristiques 

environnementales ou 

sociales promues par le 

produit financier sont 

atteintes. 
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responsable, (v) eau propre et assainissement, (vi) accès à l’éducation et à 

l’information, et (vii) inclusion financière. 

 

Les investissements durables que le Fonds Sous-jacent a l’intention de réaliser sont 

soumis au processus d’éligibilité du gestionnaire du Fonds Sous-jacent pour les 

investissements durables. Les investissements durables sont ceux dont les activités 

commerciales sont pour la plupart alignées ou opèrent une transition vers un 

alignement positif plus important sur un ou plusieurs thèmes d’investissement 

durable, et qui (i) ne causent pas de préjudice important à un objectif environnemental 

ou social, (ii) suivent des pratiques de bonne gouvernance et (iii) répondent à la 

Negative Screening Policy. 

 

 

• Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 

partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

 

Les investissements durables que le Fonds Sous-jacent entend notamment poursuivre 

ne causeront pas de préjudice important aux objectifs d’investissement durable sur le 

plan environnemental ou social. Pour ce faire, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent 

prend en compte les Principales incidences négatives (PAI) obligatoires énoncées dans 

le Tableau 1 de l’Annexe I du Règlement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission 

pour les investissements d’entreprise, ainsi que d’autres risques et controverses ESG 

que le gestionnaire du Fonds Sous-jacent considère comme potentiellement 

importants, comme les questions de confidentialité des données ou de censure. Les 

sociétés considérées par le gestionnaire du Fonds Sous-jacent comme causant un 

préjudice important, sur la base des PAI, ne sont pas considérées comme des 

investissements durables. 

 

 

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 

en considération ? 

 

Comme mentionné ci-dessus, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent prend en 

compte toutes les PAI obligatoires. 

Le gestionnaire du Fonds Sous-jacent prend en compte plusieurs PAI dans le 

cadre de sa Negative Screening Policy. En particulier, la Negative Screening 

Policy aborde la Principale incidence négative 4 sur l’exposition à des sociétés 

actives dans le secteur des combustibles fossiles, la Principale incidence 

négative 10 sur les contrevenants au Pacte mondial des Nations unies et la 

Principale incidence négative 14 sur les armes controversées. 

 

Au-delà du processus de filtrage, en ce qui concerne les autres PAI obligatoires: 

1. lorsque le gestionnaire du Fonds Sous-jacent estime que des données 

quantitatives suffisantes et fiables sont disponibles dans l’ensemble de 

l’univers d’investissement, il utilise des données de tiers et des seuils 

prescrits pour déterminer si l’incidence négative associée aux activités de la 

société est potentiellement significative en fonction du classement relatif 

de la société (sur l’incidence négative spécifique) par rapport à l’ensemble 

de l’univers d’investissement et/ou au groupe de pairs ; ou 

Les principales 

incidences négatives 

correspondent aux 

incidences négatives les 

plus significatives des 

décisions 

d’investissement sur les 

facteurs de durabilité 

liés aux questions 

environnementales, 

sociales et de 

personnel, au respect 

des droits de l’homme 

et à la lutte contre la 

corruption et les actes 

de corruption. 
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2. lorsque la disponibilité ou la qualité des données n’est pas suffisante dans 

l’ensemble de l’univers d’investissement pour permettre une analyse 

quantitative, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent évalue l’importance du 

préjudice sur une base qualitative, par exemple à l’aide de procurations. 

 

L’évaluation du gestionnaire du Fonds Sous-jacent inclura également une 

évaluation qualitative globale de la façon dont les risques ESG sont gérés. 

 

Lorsque des données de tiers ou l’évaluation du gestionnaire du Fonds Sous-

jacent indiquent qu’une société est susceptible de causer un préjudice 

important sur la base d’un seuil PAI, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent 

procédera à une diligence raisonnable supplémentaire afin de mieux 

comprendre et évaluer les incidences négatives indiquées par les données de 

tiers ou ses données exclusives. Si le gestionnaire du Fonds Sous-jacent conclut 

que la société ne cause pas de préjudice important sur la base de son analyse, il 

peut procéder à l’investissement et la justification de cette décision sera alors 

documentée. Par exemple, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent peut conclure 

qu’une société ne cause pas de préjudice important si (i) le gestionnaire du 

Fonds Sous-jacent a des raisons de croire que les données de tiers sont inexactes 

et que ses propres recherches démontrent que la société ne cause pas de 

préjudice important ; ou (ii) la société prend des mesures pour atténuer ou 

corriger ce préjudice en adoptant des objectifs fixés dans le temps et qu’il y a 

des signes significatifs d’amélioration et de changement positif. 

 

- Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 

principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et 

aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 

droits de l’homme? Description détaillée :  

 

Les investissements durables sont alignés sur les principes directeurs de l’OCDE 

à l’intention des entreprises multinationales et les principes directeurs des 

Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme, comme suit : le 

gestionnaire du Fonds Sous-jacent examine les émetteurs impliqués dans des 

controverses ESG importantes, en mettant l’accent sur ceux qui peuvent être 

contraires aux normes mondiales existantes, y compris les directives du Pacte 

mondial des Nations unies. Conformément à la Negative Screening Policy 

appliquée au Fonds, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent exclura les sociétés 

qui contreviennent aux principes du Pacte mondial des Nations unies. Bien que 

d’autres incidents n’entraînent pas automatiquement l’exclusion du Fonds, le 

gestionnaire du Fonds Sous-jacent veille à ce que les mesures appropriées soient 

prises pour remédier aux problèmes. 
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Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences 

négatives sur les facteurs de durabilité ?  
 

☒ Oui 

 

☐ Non 

 

Ce Fonds prend en considération les principales incidences négatives (PAI) sur les facteurs de 

durabilité : 

• Principale incidence négative 1 sur les émissions de gaz à effet de serre. 

• Principale incidence négative 4 sur l’exposition à des sociétés actives dans le 

secteur des combustibles fossiles. 

• Principale incidence négative 10 sur les contrevenants au PMNU. 

• Principale incidence négative 14 sur les armes controversées. 

 

Les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité énumérées ci-dessus sont 

considérées comme suit : 

 

La PAI 1 sur les émissions de gaz à effet de serre est considérée comme faisant partie de la 

gestion par le Fonds Sous-jacent de son empreinte carbone (« WACI ») pour ses 

investissements dans des émetteurs privés, qui est inférieure à celle de l’indice Bloomberg 

Global Aggregate Corporate Total Return Index, couvert en USD. 

 

La PAI 4 sur l’exposition à des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles, la PAI 

10 sur les contrevenants au PMNU et la PAI 14 sur les armes controversées sont prises en 

compte lorsque le Gestionnaire du Fonds Sous-jacent évalue et applique un filtrage ESG et basé 

sur des normes pour mettre en œuvre l’exclusion d’émetteurs privés. Pour étayer ce filtrage, 

il s’appuie sur un ou plusieurs fournisseurs tiers qui identifient la participation d’un émetteur 

dans des activités qui sont incompatibles avec les filtres ESG et basés sur des normes ou les 

revenus qu’il en tire.  

 

En outre, les investissements durables du Fonds Sous-jacent sont évalués par rapport à 

chacune des PAI obligatoire telles que décrites ci-dessus. 

La taxonomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important 

» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxonomie ne devraient pas causer de 

préjudice important aux objectifs de la taxonomie de l’UE et qui s’accompagne de critères 

spécifiques de l’UE. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement 

aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères 

de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 

environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit 

financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 

d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux 

objectifs environnementaux ou sociaux. 
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De plus amples informations sur la manière dont le produit financier a pris en compte les 

principales incidences négatives (PAI) sur les facteurs de durabilité seront disponibles dans le 

rapport annuel du gestionnaire du Fonds Sous-jacent. 

 

 

Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il ? 
 

Le gestionnaire du Fonds Sous-jacent applique la stratégie d’investissement suivante pour 

atteindre les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues :  

 

Contrainte carbone. S’agissant de la part en Actions, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent vise 

à gérer une empreinte carbone inférieure à celle de l’indice MSCI AC World Index. Si la WACI 

du Fonds n’est pas inférieure à celle de l’indice susmentionné, le gestionnaire du Fonds Sous-

jacent étudiera les mesures qui servent au mieux les intérêts du Fonds et de ses Actionnaires 

et qui sont conformes à l’objectif d’investissement du Fonds concerné, à savoir faire repasser 

le Fonds Sous-jacent au-dessus de ce seuil dans un laps de temps raisonnable. Le gestionnaire 

du Fonds Sous-jacent effectue un contrôle continu de la WACI au niveau du Fonds Sous-jacent, 

et peut réduire ou éliminer les expositions à certaines entreprises si nécessaire.  

 

L’indice sélectionné est représentatif de la part en Actions du Fonds Sous-jacent. Le 

gestionnaire du Fonds Sous-jacent évalue en permanence les données WACI du portefeuille 

pour aider le Fonds à rester dans le niveau cible. Cette approche permet au gestionnaire du 

Fonds Sous-jacent de mesurer l’empreinte carbone et l’intensité carbone du portefeuille par 

rapport à l’indice sélectionné, et de comprendre l’attribution des résultats des émissions. Du 

point de vue de l’investissement, l’analyse de l’empreinte carbone peut servir d’outil pour 

entamer un dialogue avec la société dans laquelle le produit financier investit et mieux 

comprendre ses activités. Dans le cas où les données sur les émissions de carbone déclarées 

ne sont pas disponibles pour un émetteur particulier, le fournisseur tiers peut fournir des 

estimations en utilisant ses propres méthodes. Les émetteurs qui n’ont pas de données sur les 

émissions de carbone (déclarées ou estimées) sont exclus du calcul de la WACI. Le gestionnaire 

du Fonds Sous-jacent n’a pas l’intention d’exclure automatiquement les émetteurs de carbone 

plus élevés sur une base individuelle, car l’intensité carbone est contrôlée au niveau du 

portefeuille total plutôt qu’au niveau de la détention individuelle.  

 

Negative Screening Policy. Le gestionnaire du Fonds Sous-jacent évalue et applique également 

un filtrage ESG et basé sur des normes pour mettre en oeuvre une Negative Screening Policy 

relative aux investissements du Fonds dans des émetteurs privés, en ce qui concerne certains 

secteurs tels que le tabac, les combustibles fossiles et les armes, ainsi que les sociétés 

contrevenant aux principes du PMNU. 

 

Afin de renforcer ce filtrage des émetteurs privés, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent 

s’appuie sur un ou plusieurs fournisseurs tiers qui identifient la participation d’un émetteur 

dans des activités qui sont incompatibles avec les filtres basés sur des ESG et des normes ou 

les revenus qu’il en tire. De cette manière, des données de fournisseurs tiers sont utilisées 

pour soutenir l’application d’un filtrage ESG et basé sur des normes par le gestionnaire du 

Fonds Sous-jacent. Si des exclusions ne peuvent pas être vérifiées par l’intermédiaire de 

fournisseurs tiers ou si le gestionnaire du Fonds Sous-jacent estime que les données et/ou 

l’évaluation sont incomplètes ou inexactes, celui-ci se réserve le droit d’identifier l’implication 

dans des activités commerciales par le biais de sa propre évaluation (y compris en utilisant 

d’autres sources de données tierces). 

La stratégie 

d’investissement guide 

les décisions 

d’investissement selon 

des facteurs tels que les 

objectifs 

d’investissement et la 

tolérance au risque. 
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Si, par la suite, un émetteur privé éligible détenu dans un Fonds ne remplit pas les critères d’un 

filtre, l’émetteur ne contribuera pas aux caractéristiques environnementales et/ou sociales du 

Fonds Sous-jacent et sera généralement vendu dans les six mois suivant la date de cette 

décision, dans la mesure où cela n’est pas contraire au meilleur intérêt des investisseurs du 

Fonds Sous-jacent. 

 

Pour les émetteurs souverains, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent effectue une évaluation 

de l’éligibilité s’appuyant sur son cadre ESG exclusif pour les titres souverains, qui couvre une 

gamme d’indicateurs ESG pour évaluer la façon dont un pays gère son risque ESG. Pour être 

éligibles à l’investissement, les émetteurs souverains doivent obtenir un score au-dessus des 

seuils prédéfinis pour leur score ESG exclusif, sur une base absolue et ajustée en fonction du 

RNB. Si le gestionnaire du Fonds Sous-jacent estime que les données et/ou l’évaluation de tiers 

sont incomplètes ou inexactes, le Gestionnaire du Fonds Sous-jacent se réserve le droit 

d’identifier les exclusions pour les émetteurs souverains par le biais de sa propre évaluation. 

Le gestionnaire du Fonds Sous-jacent examine également périodiquement les émetteurs 

souverains et si un émetteur souverain précédemment éligible détenu dans le Fonds Sous-

jacent devient inéligible, l’émetteur souverain ne contribuera pas aux caractéristiques 

environnementales et/ou sociales du Fonds et l’émetteur souverain sera généralement vendu 

dans les six mois suivant la date de cette décision, dans la mesure où cela n’est pas contraire 

au meilleur intérêt des investisseurs du Fonds (à l’exception du fait que si le gestionnaire du 

Fonds Sous-jacent estime qu’un score est inférieur à un seuil prédéfini pour une raison 

temporaire ou transitoire, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent peut, occasionnellement, 

exercer son pouvoir discrétionnaire pour conserver ou acheter des titres émis par l’émetteur 

souverain). 

 

• Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisés pour 

sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 

environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

 

Le Fonds contient les contraintes suivantes : 

1) Contrainte carbone. Le Fonds vise à gérer une empreinte carbone pour ses 

investissements dans des émetteurs privés inférieure à celle de l’indice MSCI AC 

World Index. Si la WACI du Fonds n’est pas inférieure au niveau de l’indice 

susmentionné, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent étudiera les mesures qui 

servent au mieux les intérêts du Fonds et de ses Actionnaires et qui sont conformes 

à l’objectif d’investissement du Fonds concerné, à savoir faire repasser le Fonds 

au-dessus de ce seuil dans un laps de temps raisonnable. 

2) Negative Screening Policy. Le Fonds Sous-jacent applique des règles de restriction 

d’investissement sur une base pré-négociation dans les systèmes de gestion de 

portefeuille pour interdire l’investissement dans des émetteurs privés et 

souverains sur la base des critères d’exclusion. Le portefeuille est également 

soumis à des contrôles de conformité post-négociation. 

Le gestionnaire du Fonds Sous-jacent sélectionne des investissements dans la 

mesure où ils ne constituent pas une violation de l’objectif carbone et sont 

conformes à la Negative Screening Policy. 

 

 

• Quel est le taux minimal d’engagement pour réduire la portée des investissements 

envisagés avant l’application de cette stratégie d’investissement ? 

 

Non applicable.  

Les pratiques de bonne 

gouvernance 

concernent des 

structures de gestion 

saines, les relations 

avec le personnel, la 

rémunération du 

personnel et le respect 

des obligations fiscales. 
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• Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des 

sociétés bénéficiaires des investissements ? 

 

Lors de l’évaluation des pratiques de bonne gouvernance, le gestionnaire du Fonds 

Sous-jacent tiendra compte, au minimum, des questions qu’il juge pertinentes pour les 

quatre piliers fondamentaux de la bonne gouvernance (c’est-à-dire les structures de 

gestion saines, les relations avec les employés, la rémunération du personnel et le 

respect des obligations fiscales). 

 

Comme décrit ci-dessus, le gestionnaire du Fonds Sous-jacent applique une Negative 

Screening Policy au Fonds Sous-jacent. Dans ce cadre, le gestionnaire du Fonds Sous-

jacent exclut les sociétés qui, sur la base des données de tiers disponibles, sont 

considérées comme contrevenant aux principes du PMNU, qui comprennent le 

Principe 10 (lutte contre la corruption) et le Principe 3 (relations avec le personnel). 

 

En outre, les pratiques de bonne gouvernance sont évaluées dans le cadre du 

processus d’intégration ESG du Gestionnaire du Fonds Sous-jacent. Ces pratiques sont 

évaluées par le biais d’un processus de suivi basé sur les indicateurs de tiers disponibles 

relatifs à la gouvernance d’entreprise et à la conduite des entreprises. Les données de 

tiers peuvent être inexactes, incomplètes ou obsolètes. Lorsque les indicateurs en 

matière de gouvernance d’entreprise et de conduite des entreprises ne peuvent pas 

être vérifiés par l’intermédiaire du fournisseur tiers, le gestionnaire du Fonds Sous-

jacent cherchera à prendre cette décision par le biais de sa propre évaluation, sur la 

base d’informations disponibles dans la mesure du raisonnable.  Le cas échéant, une 

analyse fondamentale d’une série d’éléments de mesure de la gouvernance qui 

couvrent des domaines tels que les pratiques d’audit, la composition du conseil 

d’administration et la rémunération des dirigeants, entre autres, est également 

menée. Le gestionnaire du Fonds Sous-jacent entre également régulièrement en 

dialogue avec les sociétés à propos des questions de gouvernance d’entreprise et 

exerce ses droits de vote par procuration pour les entités dans lesquelles le Fonds 

Sous-jacent investit. 

 

Si, par la suite, une société précédemment éligible détenue dans un Fonds ne satisfait 

pas aux exigences de l’évaluation par le gestionnaire du Fonds Sous-jacent des 

pratiques de bonne gouvernance, la société sera généralement vendue dans les six 

mois suivant la date de cette décision, dans la mesure où cela n’est pas contraire au 

meilleur intérêt des investisseurs du Fonds Sous-jacent. 

 

La Déclaration de politique ESG du gestionnaire du fonds sous-jacent fournit des 

détails supplémentaires sur la philosophie, l’intégration, la gouvernance, le soutien et 

les processus ESG de Capital Group, y compris les procédures et principes de vote par 

procuration, ainsi que des opinions sur des  estions ESG spécifiques, y compris la 

conduite éthique, les communications et la gouvernance d’entreprise. Des 

informations sur les principes de gouvernance d’entreprise de Capital Group sont 

disponibles dans ses Procédures et Principes de vote par procuration, ainsi que dans 

la Déclaration de politique ESG. 
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Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ? 
 

 

 

Au moins 55 % des investissements du Fonds appartiennent à la catégorie « #1 Alignés 

sur les caractéristiques E/S » et sont donc utilisés pour atteindre les caractéristiques 

environnementales ou sociales promues par le Fonds Sous-jacent (sous réserve de la 

Negative Screening Policy contraignante du Gestionnaire du Fonds Sous-jacent et de la 

contrainte carbone). Un maximum de 45 % des investissements du Fonds Sous-jacent, y 

compris les investissements qui ne sont pas alignés sur les caractéristiques E/S promues, 

les titres de créance, les produits dérivés et/ou les liquidités et quasi-liquidités, 

appartiennent à la catégorie « #2 Autres ».  

 

Dans ces 55 %, le Fonds aura une proportion minimale de 10 % du portefeuille dans la 

sous-catégorie « #1A Durables », c’est à dire des investissements durables ayant un 

objectif environnemental ou social dans des activités économiques qui ne sont pas 

considérées comme durables sur le plan environnemental au titre de la Taxinomie de l’UE. 

Il s’agit d’investissements qui ont été soumis à l’évaluation d’investissement durable du 

gestionnaire du Fonds Sous-jacent. 

 

• Comment l’utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques 

environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

 

Le Fonds Sous-jacent peut utiliser des produits dérivés à des fins d’investissement, de 

couverture et/ou de gestion de portefeuille efficace, mais ne les utilisera pas pour 

atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales qu’il promeut. 

L'allocation des actifs 

décrit la part des 

investissements dans 

des actifs spécifiques. 

Les activités alignées 

sur la taxonomie sont 

exprimées en  

pourcentage: 

- du chiffre d’affaires 

pour refléter la part 

des revenus 

provenant des 

activités vertes des 

sociétés bénéficiaires 

des investissements; 

 

- des dépenses 

d’investissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts réalisés par les 

sociétés bénéficiaires 

des investissements, 

pour une transition 

vers une économie 

verte par exemple; 

 

- des dépenses 

d’exploitation (OpEx) 

pour refléter les 

activités 

opérationnelles 

vertes des sociétés 

bénéficiaires des 

investissements. 

 

 

 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier 

utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit 

financier. 

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés 

sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements 

durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs 

environnementaux ou sociaux ; 

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur 

les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des 

investissements durables. 

 

 

Investissements

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

#1A Durables

Alignés sur la 
taxonomie

Environnementaux
autres

Sociaux

#1B Autres
caractéristiques  E/S#2 Autres
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Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un 

objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxonomie de l’UE ? 
 

Bien que le Fonds Sous-jacent promeuve des caractéristiques environnementales au 

sens de l’Article 8 du SFDR, son engagement à effectuer des « investissements durables 

sur le plan environnemental » au sens du Règlement sur la taxinomie est fixé à 0 % (y 

compris dans les activités transitoires et habilitantes). 

 

 

• Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie 

nucléaire qui sont conformes à la taxonomie de l’UE1? 

 

☐ Oui 

 

☐ Dans le gaz fossile  ☐ Dans l’énergie nucléaire 

 

☒ Non 

 
1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxonomie de l’UE que si elles contribuent à 
limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun 
objectif de la taxonomie de l’UE – voir la note explicative dans la marge de gauche. L’ensemble des critères applicables aux 
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxonomie de l’UE 
sont définis dans le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

Pour être conforme à la 

taxonomie de l’UE, les 

critères applicables au 

gaz fossile 

comprennent des 

limitations des 

émissions et le passage 

à l’électricité d’origine 

renouvelable ou à des 

carburants à faible 

teneur en carbone d’ici 

à la fin de 2035. En ce 

qui concerne l’énergie 

nucléaire, les critères 

comprennent des 

règles complètes en 

matière de sûreté 

nucléaire et de gestion 

des déchets. 

Les activités 

habilitantes 

permettent 

directement à d’autres 

activités de contribuer 

de manière 

substantielle à la 

réalisation d’un objectif 

environnemental. 

Les activités 

transitoires sont des 

activités pour 

lesquelles il n’existe pas 

encore de solutions de 

remplacement sobres 

en carbone et, entre 

autres, dont les niveaux 

d’émission de gaz à 

effet de serre 

correspondent aux 

meilleures 

performances 

réalisables. 
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• Quelle est la part minimale d’investissements dans des activités transitoires et 

habilitantes ? 

 

0 %. Le Fonds Sous-jacent ne s’engage pas sur une proportion minimale 

d’investissements dans des activités transitoires et habilitantes. 

 

Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un 

objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxonomie 

de l’UE ? 
 

Bien que le Fonds Sous-jacent s’engage à investir au moins 10 % dans des investissements 

durables sur une base globale, il ne s’engage pas spécifiquement à investir une proportion 

minimale dans des investissements durables ayant un objectif environnemental. 

 

Quelle est la part minimale d’investissements durables sur le plan 

social? 
 

Bien que le Fonds Sous-jacent s’engage à investir au moins 10 % dans des investissements 

durables sur une base  globale, il ne s’engage pas spécifiquement à investir une proportion 

minimale dans des investissements durables ayant un objectif social. 

 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal d’investissements 

alignés sur la taxonomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour 

déterminer l’alignement des obligations souveraines* sur la taxonomie, le premier graphique 

montre l’alignement sur la taxonomie par rapport à tous les investissements du produit financier, 

y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement 

sur la taxonomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les 

obligations souveraines.  

      

*  Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines. 

 

0%

100%

1. Alignement sur la taxonomie des 
investissements, y compris le obligations 

souveraines*

Alignés sur la
taxonomie: gaz fossile

Alignés sur la
taxonomie: nucléaire

Alignés sur la
taxonomie (hors gaz
fossile et nucléaire)
Autres
investissements

0%

100%

2. Alignement sur la taxonomie des 
investissements, à l'exclusion des 

obligations souveraines*

Alignés sur la
taxonomie: gaz fossile

Alignés sur la
taxonomie: nucléaire

Alignés sur la
taxonomie (hors gaz
fossile et nucléaire)
Autres
investissements

 

Le symbole  représente 

des investissements 

durables ayant un 

objectif 

environnemental qui ne 

tiennent pas compte 

des critères applicables 

aux activités 

économiques durables 

sur le plan 

environnemental au 

titre de la taxonomie 

de l’UE. 
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Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», 

quelle est leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales 

ou sociales minimales ? 
 

Les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres » sont des investissements (y 

compris les produits dérivés et/ou les liquidités et quasi-liquidités), qui ne sont ni alignés 

sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des 

investissements durables, mais qui sont utilisés pour atteindre l’objectif d’investissement 

du Fonds Sous-jacent. Il n’existe pas de garanties environnementales ou sociales 

minimales applicables à ces investissements. 

 

 

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour 

déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques 

environnementales et/ou sociales qu’il promeut ? 

 
Non, aucun indice spécifique n’est désigné comme indice de référence pour déterminer si le 

Fonds Sous-jacent est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu’il 

promeut.  

 

 
 

Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au 

produit ? 

 
De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet : 

 
https://www.capitalgroup.com/individual-investors/lu/en/fund-centre.CGGALU.html    
 

De plus amples informations sont également disponibles dans la Déclaration de politique ESG 

de Capital Group et dans les procédures et principes de vote par procuration de Capital Group. 

Ces documents sont disponibles sur :  
https://www.capitalgroup.com/content/dam/cgc/shared-

content/documents/policies/02_CR_ESG_Global_Proxy_Policy_FINAL_March_2022.pdf   
 

https://www.capitalgroup.com/content/dam/cgc/tenants/eacg/esg/files/esg-policy-statement(en).pdf   
 

 

 

Les indices de 

référence sont des 

indices permettant de 

mesurer si le produit 

financier atteint les 

caractéristiques 

environnementales ou 

sociales qu’il promeut. 
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