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ANNEX II - Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 

règlement (UE) 2019/2088 et à l’article 6, premier alinéa, du règlement (UE) 2020/852 

 

                               Dénomination du Fonds du sous-jacent : Athora Ethna Dynamisch 

Identifiant d’entité juridique : 549300P6DGTSW7T4VE49 

 

Caractéristiques environnementales et/ou sociales 

 

 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 

promues par ce fonds du sous-jacent ? 
 

 Le Fonds du sous-jacent privilégie dans ses investissements en obligations et en actions les 

entreprises qui présentent déjà une faible exposition aux risques ESG majeurs, ou celles qui 

gèrent activement et réduisent les risques ESG inévitables liés à leurs activités.  

 

Pour évaluer les risques ESG pertinents pour chaque entreprise ainsi que pour juger de la 

gestion active des risques ESG au sein des entreprises, les analyses de l'agence de notation 

externe Sustainalytics sont utilisées. Le Score de Risque ESG calculé par Sustainalytics 

examine trois facteurs qui sont déterminants pour l'évaluation du risque: 

• Gestion d'entreprise  

• Risques ESG matériels au niveau sectoriel ainsi que les mesures spécifiques de 

l'entreprise  

• Risques idiosyncratiques (controverses impliquant l'entreprise)  

L'évaluation de la gestion d'entreprise est une caractéristique importante pour estimer les 

risques financiers et ESG associés à un investissement. En ce qui concerne les caractéristiques 

Ce fonds du sous-jacent a-t-il un objectif d’investissement durable ?  

         ☐ Oui                                                 ☒ Non 

☐ Il réalisera un minimum d’investissements 

durables ayant un objectif environmental : 
___ % 

 
 
  

☐ dans des activités économiques qui sont 

considérées comme durables sur le plan 

environnemental au titre de la taxonomie  

de l’UE 

 

 

☐ dans des activités économiques qui ne 

sont pas considérées comme durables sur 

le plan environnemental au titre de la 

taxonomie  de l’UE  

☐ ll promeut des caractéristiques 

environnementales et sociales (E/S) et, bien 
qu’il n’ait pas pour objectif l’investissement 
durable, il contiendra une proportion minimale 
de  % d’investissements durables 

  

☐ ayant un objectif environnemental dans des 

activités économiques qui sont considérées 

comme durables sur le plan 

environnemental au titre de la  taxonomie 

de l’UE  

☐ ayant un objectif environnemental dans des 

activités économiques qui ne sont pas 

considérées comme durables sur le plan 

environnemental au titre de la taxonomie  

de l’UE 

☐ ayant un objectif social 

  

☐ Il réalisera un minimum d’investissements 

durables ayant un objectif social : ___ % 

☒ Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne 

réalisera pas d’investissements durables 

Par investissement 

durable, on entend un 

investissement dans une 

activité économique qui 

contribue à un objectif 

environnemental ou 

social, pour autant qu’il 

ne cause de préjudice 

important à aucun de 

ces objectifs et que les 

sociétés bénéficiaires 

des investissements 

appliquent des pratiques 

de bonne gouvernance. 

Les indicateurs de 

durabilité évaluent la 

mesure dans laquelle 

les caractéristiques 

environnementales ou 

sociales promues par le 

fonds du sous-jacent 

sont atteintes. 

La taxonomie de l’UE est 

un système de 

classification institué par 

le règlement (UE) 

2020/8 52, qui dresse 

une liste d’activités 

économiques durables 

sur le plan 

environnemental. Ce 

règlement ne dresse pas 

de liste d’activités 

économiques durables 

sur le plan social.  Les 

investissements durables 

ayant un objectif 

environnemental ne 

sont pas nécessairement 

alignés sur la taxonomie.    
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écologiques et sociales, l'analyse se concentre sur les risques matériels pour le secteur. Dans 

l'industrie manufacturière, en plus des facteurs sociaux, la consommation de ressources 

constitue également un facteur de risque. Par conséquent, l'analyse prend en compte des 

caractéristiques écologiques telles que :  

• Émissions de gaz à effet de serre et intensité des gaz à effet de serre,  

• Protection des ressources naturelles, en particulier de l'eau,  

• Limitation de l'imperméabilisation des sols,  

• Protection de la biodiversité. Les entreprises de services ont des impacts 

environnementaux nettement plus faibles en raison de leurs activités, où les 

caractéristiques sociales sont au premier plan, par exemple :  

• Conditions de travail équitables et rémunération adéquate,  

• Santé et sécurité au travail,  

• Prévention de la corruption,  

• Prévention de la fraude,  

• Contrôle de la qualité des produits.  

Ainsi, le Fonds du sous-jacent met l'accent sur la prise en compte des risques écologiques et 

sociaux pertinents, qui peuvent varier d'une entreprise à l'autre. Le Fonds du sous-jacent 

cherche non seulement à éviter les risques écologiques en investissant dans des entreprises 

dont les risques écologiques sont déjà faibles en raison de l'activité de l'entreprise, mais il 

prend également en compte les entreprises qui limitent et réduisent les risques écologiques 

associés à leur modèle commercial grâce à une politique de gestion appropriée. 

 

De plus, il existe des exclusions générales qui interdisent au Fonds du sous-jacent une 

multitude d'investissements jugés généralement critiques. Concrètement, les 

investissements dans des entreprises ou des produits émis par des entreprises qui violent les 

conventions de l'ONU sur les munitions non explosées, les armes chimiques et d'autres 

armes de destruction massive interdites, ou qui financent de telles entreprises/produits sont 

strictement interdits. Les investissements dans des entreprises dont l'activité principale 

concerne le tabac, la pornographie ou la production/diffusion de charbon sont également 

exclus. De plus, les investissements dans des entreprises sont interdits lorsque de graves 

violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies ont été constatées et qu'il 

n'existe aucune perspective convaincante pour remédier aux manquements. En ce qui 

concerne les émetteurs d'État, les investissements dans les obligations de pays déclarés « 

non libres » dans l'analyse annuelle de Freedom House (www.freedomhouse.org) sont 

interdits. 

 

• Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 

chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le 

fonds du sous-jacent ? 

 

Pour évaluer les risques ESG pertinents pour chaque entreprise ainsi que pour 

évaluer la gestion active des risques ESG au sein des entreprises, les analyses de 

l'agence de notation externe Sustainalytics sont utilisées.  

 

Sustainalytics résume les résultats de ses analyses dans un score de risque ESG, qui 

va  

de 0 à 100, une note inférieure à 10 étant considérée comme des risques mineurs,  

de 10 à 19,99 comme des risques faibles,  

de 20 à 29,99 comme des risques modérés,  

de 30 à 39,99 comme des risques élevés  

et à partir d'un score de 40 comme des risques graves.  
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En fonction de ce score de risque ESG, le Fonds du sous-jacent doit atteindre en 

moyenne au moins un bon profil de risque ESG moyen (score de risque ESG inférieur 

à 25). 

 

Les valeurs individuelles présentant des risques graves (note de risque ESG 

supérieure à 40) ne seront prises en compte comme investissements dans le Fonds 

du sous-jacent qu'exceptionnellement et doivent être accompagnées d'un processus 

d'engagement actif pour améliorer le profil de risque ESG de l'investissement.  

 

En ce qui concerne les exclusions, les investissements dans des entreprises ou des 

produits émis par des entreprises qui violent les conventions de l'ONU sur les 

munitions en grappes, les armes chimiques et d'autres armes de destruction massive 

interdites sont exclus, ou qui financent ces entreprises/produits. D'autres exclusions 

relatives aux produits s'appliquent lorsque, pour les entreprises, le chiffre d'affaires 

provenant de la fabrication et/ou de la distribution de certains biens dépasse les 

seuils suivants : charbon (25 %), divertissement pour adultes (10 %), tabac (5 %).  

 

De plus, les investissements dans des entreprises sont interdits s'il a été constaté de 

graves violations des principes du Pacte mondial de l'ONU et qu'il n'existe pas de 

perspective convaincante de remédier aux violations.  

 

En ce qui concerne les émetteurs d'État, les investissements dans les obligations de 

pays déclarés « non libres » dans l'analyse annuelle de Freedom House 

(www.freedomhouse.org) sont interdits. 

 

• Quels sont les objectifs des investissements durables que le fonds du sous-jacent 

entend partiellement réaliser et comment l’investissement durable contribue-t-il à 

ces objectifs ?  

 

Le fonds du sous-jacent est dessiné en mettant en avant des caractéristiques 

écologiques/sociales, mais aucun investissement durable n'est réalisé.  

 

• Dans quelle mesure les investissements durables que le fonds du sous-jacent entend 

partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

 

Le fonds du sous-jacent est dessiné avec des caractéristiques écologiques/sociales, 

mais aucun investissement durable n'est réalisé. 

 

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 

en considération ? 

 

Le fonds du sous-jacent est dessiné avec des caractéristiques 

écologiques/sociales, mais aucun investissement durable n'est réalisé.  

 

- Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux 

principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et 

aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 

droits de l’homme? Description détaillée :  

Les principales 

incidences négatives 

correspondent aux 

incidences négatives les 

plus significatives des 

décisions 

d’investissement sur les 

facteurs de durabilité 

liés aux questions 

environnementales, 

sociales et de 

personnel, au respect 

des droits de l’homme 

et à la lutte contre la 

corruption et les actes 

de corruption. 
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Le fonds du sous-jacent est dessiné en mettant en avant des caractéristiques 

écologiques/sociales, mais aucun investissement durable n'est réalisé. 

 

 

 

Ce fonds du sous-jacent prend-il en considération les principales 

incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?  
 

☒ Oui,  Le Fonds du sous-jacent prend en compte les principales répercussions 

négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité issus des groupes 

thématiques suivants du tableau I de l'annexe 1 du règlement (UE) 2022/1288 du 

Parlement européen et du Conseil du 6 avril 2022 : émissions de gaz à effet de serre, 

biodiversité, eau, déchets, ainsi que social et emploi.  

 

Les gestionnaires de portefeuille s'appuient sur les analyses externes des agences ESG, 

les documents publics des entreprises ainsi que sur des notes provenant de dialogues 

directs avec les dirigeants d'entreprises pour identifier, mesurer et évaluer les impacts 

négatifs sur la durabilité. Les impacts négatifs sur la durabilité peuvent ainsi être 

analysés de manière exhaustive et pris en compte dans les décisions d'investissement. 

Fondamentalement, lors de l'évaluation de la durabilité des investissements, divers 

aspects de durabilité sont pondérés en fonction de leur pertinence pour le modèle 

commercial concerné. Par exemple, la pertinence des émissions de gaz à effet de serre 

est nettement plus élevée dans les secteurs particulièrement intensifs en CO2 que dans 

les secteurs moins intensifs en CO2.  

 

Le reporting régulier des facteurs de durabilité est basé sur les données brutes fournies 

par l'agence de notation Sustainalytics. 

 

☐ Non 

 

 

 

 

 

 

La taxonomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice important 

» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxonomie ne devraient pas causer de 

préjudice important aux objectifs de la taxonomie de l’UE et qui s’accompagne de critères 

spécifiques de l’UE. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement 

aux investissements sous-jacents au fonds du sous-jacent qui prennent en compte les 

critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 

environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce fonds du 

sous-jacent ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 

d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux 

objectifs environnementaux ou sociaux. 
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Quelle stratégie d’investissement ce fonds du sous-jacent suit-il ? 
 

L'objectif principal de la politique d'investissement du Fonds du sous-jacent est d'obtenir une 

appréciation raisonnable en euros, en tenant compte des critères de durabilité, de stabilité 

de la valeur, de sécurité du capital et de liquidité des actifs du Fonds du sous-jacent, comme 

décrit plus en détail dans le prospectus sous "Objectifs d'investissement et stratégie 

d'investissement" ainsi que "Politique d'investissement".  

 

Pour la mise en œuvre continue des objectifs écologiques et sociaux annoncés, un processus 

d'analyse et de décision en trois étapes est intégré dans le processus d'investissement.  

La première étape comprend un large processus d'exclusion afin d'écarter d'emblée certains 

investissements critiques (des détails sur les exclusions utilisées sont indiqués dans la 

réponse suivante). 

 

Dans une deuxième étape, une évaluation des risques ESG est réalisée afin d'évaluer et de 

réduire les principaux risques de durabilité associés à un investissement. Le Fonds du sous-

jacent privilégie des investissements dans des entreprises qui présentent déjà une exposition 

faible aux risques ESG majeurs et qui sont donc considérées comme non critiques, ou celles 

qui gèrent activement les risques ESG inévitables liés à leur activité, réduisant ainsi ces 

risques (des détails à ce sujet se trouvent également dans la réponse suivante).  

 

Les valeurs individuelles avec des risques ESG graves doivent être accompagnées d'un 

processus d'engagement ciblé. Pour les investissements en actions, le processus 

d'engagement est réalisé, par exemple, par l'exercice des droits de vote et l'exercice actif des 

droits des actionnaires. Pour les investissements obligataires, les droits des créanciers 

peuvent être exercés. De plus, le gestionnaire de portefeuille est encouragé à entrer en 

dialogue actif avec la direction de l'entreprise pour aligner les objectifs de durabilité, poser 

des questions critiques et, si nécessaire, faire des suggestions d'amélioration. Cela peut se 

faire, par exemple, lors d'une nouvelle émission d'obligations dans le cadre de roadshows, 

lors de conférences de presse et à la suite de la présentation des résultats trimestriels ou 

annuels, lors de conférences, au sein même de l'entreprise, lors de réunions et dans des 

dialogues avec les représentants de l'entreprise, ou ad hoc via les relations investisseurs. 

 

• Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisés pour 

sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques 

environnementales ou sociales promues par ce fonds du sous-jacent ? 

 

Pour l'évaluation des risques ESG pertinents pour les différentes entreprises ainsi que 

pour l'évaluation de la gestion active des risques ESG au sein des entreprises, les 

analyses de l'agence de notation externe Sustainalytics sont utilisées.  

 

Sustainalytics résume les résultats de ses analyses dans un score de risque ESG, qui 

va  

de 0 à 100, étant donné qu'un score inférieur à 10 indique des risques négligeables,  

de 10 à 19,99 des risques faibles,  

de 20 à 29,99 des risques modérés,  

de 30 à 39,99 des risques élevés  

et à partir d'un score de 40 des risques graves. 

 

La stratégie 

d’investissement guide 

les décisions 

d’investissement selon 

des facteurs tels que les 

objectifs 

d’investissement et la 

tolérance au risque. 

Les pratiques de bonne 

gouvernance concernent 

des structures de gestion 

saines, les relations avec 

le personnel, la 

rémunération du 

personnel et le respect 

des obligations fiscales. 
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Mesuré par ce score de risque ESG, le Fonds du sous-jacent doit en moyenne 

atteindre au minimum un bon profil de risque ESG moyen (score de risque ESG 

inférieur à 25).  

 

Les titres présentant des risques graves (score de risque ESG supérieur à 40) ne 

seront considérés comme investissement dans le Fonds du sous-jacent qu'en cas 

d'exception dûment justifiée et doivent être accompagnés d'un processus 

d'engagement actif pour améliorer le profil de risque ESG de l'investissement.  

 

En ce qui concerne les exclusions, les investissements dans des entreprises ou des 

produits émis par des entreprises qui violent les conventions de l'ONU concernant les 

munitions à sous-munitions, les armes chimiques et d'autres armes de destruction 

massive prohibées ou qui financent ces entreprises/produits sont exclus, tandis que 

d'autres investissements dans l'armement sont autorisés. D'autres exclusions liées 

aux produits s'appliquent lorsque, pour les entreprises, le chiffre d'affaires provenant 

de la fabrication et/ou de la distribution de certains biens dépasse les montants de 

chiffre d'affaires suivants : charbon (25 %), divertissement pour adultes (10 %), tabac 

(5 %).  

 

De plus, les investissements dans des entreprises sont interdits si de graves violations 

des principes du Pacte mondial des Nations Unies ont été constatées et qu'il n'existe 

pas de perspective convaincante pour remédier à ces manquements.  

 

En ce qui concerne les émetteurs d'État, les investissements dans les obligations de 

pays déclarés « non libres » dans l'analyse annuelle de Freedom House 

(www.freedomhouse.org) sont interdits. 

 

• Quel est le taux minimal d’engagement pour réduire la portée des investissements 

envisagés avant l’application de cette stratégie d’investissement ? 

 

Le Fonds du sous-jacent ne s'engage pas à réduire l'univers d'investissement d'un 

certain pourcentage minimal. 

 

• Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des 

gestionnaires du fonds du sous-jacents bénéficiaires des investissements ? 

 

Pour évaluer les pratiques d'une bonne gouvernance d'entreprise, des analyses 

correspondantes de l'agence de notation externe Sustainalytics sont utilisées. Parmi 

d'autres éléments, les structures de gestion, les relations avec les employés, la 

rémunération des employés ainsi que le respect des réglementations fiscales sont 

pris en compte dans l'analyse.  

 

Également basées sur les analyses de Sustainalytics, une surveillance 

complémentaire des controverses potentielles au sein des entreprises dans 

lesquelles des investissements sont réalisés a lieu. Ainsi, des investissements peuvent 

être identifiés où des incidents avec des conséquences potentiellement négatives sur 

la gouvernance d'entreprise sont présents.  

 

De plus, des investissements dans des entreprises sont interdits si de graves 

violations des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ont été constatées et 

qu'il n'existe pas de perspective convaincante pour remédier aux manquements.  

www.freedomhouse.org
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Les dix principes du Pacte Mondial des Nations Unies sont :  

01 Les entreprises doivent soutenir et respecter la protection des droits de l'homme 

à l'échelle internationale.  

02 Les entreprises doivent s'assurer qu'elles ne deviennent pas complices de 

violations des droits de l'homme.  

03 Les entreprises doivent respecter la liberté d'association et la reconnaissance 

effective du droit à la négociation collective.  

04 Les entreprises doivent travailler à l'élimination de toutes les formes de travail 

forcé.  

05 Les entreprises doivent œuvrer pour l'abolition du travail des enfants.  

06 Les entreprises doivent œuvrer à l'élimination de la discrimination en matière 

d'emploi et de profession.  

07 Les entreprises doivent suivre le principe de précaution dans la gestion des 

problèmes environnementaux.  

08 Les entreprises doivent prendre des initiatives pour promouvoir une conscience 

environnementale accrue.  

09 Les entreprises doivent accélérer le développement et la diffusion de technologies 

respectueuses de l'environnement.  
10 entreprises doivent lutter contre toutes les formes de corruption, y compris le 

chantage et la corruption. 

 

Quelle est l'allocation des actifs prévue pour ce fonds du sous-jacent ? 
 

 

 

 

• Comment l’utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques 

environnementales ou sociales promues par le fonds du sous-jacent ? 

 

Le Fonds du sous-jacent peut utiliser des instruments financiers dérivés à des fins 

d'investissement et de couverture. Les dérivés ne sont pas utilisés pour atteindre les 

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le fonds du sous-jacent. 

 

L'allocation des actifs décrit 

la part des investissements 

dans des actifs spécifiques. 

Les activités alignées sur la 

taxonomie sont exprimées 

en  pourcentage: 

- du chiffre d’affaires pour 

refléter la part des 

revenus provenant des 

activités vertes des 

sociétés bénéficiaires des 

investissements; 

 

- des dépenses 

d’investissement 

(CapEx) pour montrer les 

investissements verts 

réalisés par les sociétés 

bénéficiaires des 

investissements, pour une 

transition vers une 

économie verte par 

exemple; 

 

- des dépenses 

d’exploitation (OpEx) 

pour refléter les activités 

opérationnelles vertes des 

sociétés bénéficiaires des 

investissements. 

 

 
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du fonds du sous-

jacent utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le 

fonds du sous-jacent 51% 

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du fonds du sous-jacent qui ne sont ni 

alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des 

investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les 

caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des 

investissements durables. 

 

 

Investissements

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S #1B Autres

caractéristiques  E/S

#2 Autres
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Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un 

objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxonomie de l’UE ? 
 

Non applicable. 

 

• Le fonds du sous-jacent investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à 

l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxonomie de l’UE1? 

 

☐ Oui 

 

☐ Dans le gaz fossile  ☐ Dans l’énergie nucléaire 

 

☒ Non 

 

• Quelle est la part minimale d’investissements dans des activités transitoires et 

habilitantes ? 

 

Activités de transition : 0 %  

Activités facilitantes : 0 % 

 
1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxonomie de l’UE que si elles contribuent à 
limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun 
objectif de la taxonomie de l’UE – voir la note explicative dans la marge de gauche. L’ensemble des critères applicables aux 
activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxonomie de l’UE 
sont définis dans le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal d’investissements 

alignés sur la taxonomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour 

déterminer l’alignement des obligations souveraines* sur la taxonomie, le premier graphique 

montre l’alignement sur la taxonomie par rapport à tous les investissements du fonds du sous-

jacent, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique représente 

l’alignement sur la taxonomie uniquement par rapport aux investissements du fonds du sous-

jacent autres que les obligations souveraines.  

      

*  Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines. 

 

0%

100%

1. Alignement sur la taxonomie des 
investissements, y compris le obligations 

souveraines*

Alignés sur la
taxonomie: gaz fossile

Alignés sur la
taxonomie: nucléaire

Alignés sur la
taxonomie (hors gaz
fossile et nucléaire)
Autres
investissements

0%

100%

2. Alignement sur la taxonomie des 
investissements, à l'exclusion des 

obligations souveraines*

Alignés sur la
taxonomie: gaz fossile

Alignés sur la
taxonomie: nucléaire

Alignés sur la
taxonomie (hors gaz
fossile et nucléaire)

Autres
investissements

Pour être conforme à la 

taxonomie de l’UE, les 

critères applicables au 

gaz fossile comprennent 

des limitations des 

émissions et le passage à 

l’électricité d’origine 

renouvelable ou à des 

carburants à faible 

teneur en carbone d’ici à 

la fin de 2035. En ce qui 

concerne l’énergie 

nucléaire, les critères 

comprennent des règles 

complètes en matière de 

sûreté nucléaire et de 

gestion des déchets. 

Les activités habilitantes 

permettent directement 

à d’autres activités de 

contribuer de manière 

substantielle à la 

réalisation d’un objectif 

environnemental. 

Les activités transitoires 

sont des activités pour 

lesquelles il n’existe pas 

encore de solutions de 

remplacement sobres en 

carbone et, entre autres, 

dont les niveaux 

d’émission de gaz à effet 

de serre correspondent 

aux meilleures 

performances réalisables. 

Ce graphique représente x % des investissements totaux. 

L'ampleur des investissements dans les obligations d'État 

n'est pas déterminée dans la politique d'investissement du 

fonds et peut donc être sujette à des changements. Il n'est 

pas possible de déterminer la part des investissements 

totaux, car elle peut varier de 25 à 100 %. 
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Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un 

objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxonomie 

de l’UE ? 
 

Le fonds du sous-jacent vante des caractéristiques écologiques/sociales, mais aucun 

investissement durable n'est réalisé.  

La part minimale d'investissements durables avec un objectif environnemental, qui ne 

sont pas conformes à la taxonomie de l'UE, s'élève à 0%. 

 

Quelle est la part minimale d’investissements durables sur le plan 

social? 
 

Le fonds du sous-jacent annonce des caractéristiques écologiques/sociales, mais aucun 

investissement durable n'est réalisé.  

La part minimale des investissements socialement durables s'élève à 0%. 

 

Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», 

quelle est leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales 

ou sociales minimales ? 
 

Cela inclut des instruments de couverture, des investissements à des fins de 

diversification (comme les matières premières et d'autres fonds d'investissement), des 

investissements pour lesquels aucune donnée n'est disponible et des liquidités.  

 

Les "Autres investissements" servent notamment à diversifier le Fonds du sous-jacent et 

à gérer la liquidité, afin d'atteindre les objectifs d'investissement décrits dans la 

politique d'investissement. 

 

 Les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer l'atteinte des caractéristiques 

écologiques ou sociales dans les "investissements axés sur des caractéristiques 

écologiques ou sociales" ne sont pas appliqués de manière systématique aux "Autres 

investissements". Il n'y a pas de protection minimale dans les "Autres investissements". 

 

 

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour 

déterminer si ce fonds du sous-jacent est aligné sur les caractéristiques 

environnementales et/ou sociales qu’il promeut ? 

 
☐ Oui 

☒ Non 
 

• Comment l’indice de référence est-il en permanence aligné sur chacune des 

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le fonds du sous-jacent 

? 

 

Aucun critère de référence n'a été établi pour déterminer si le Fonds du sous-jacent 

est conforme aux caractéristiques écologiques et/ou sociales annoncées. 

Les indices de 

référence sont des 

indices permettant de 

mesurer si le fonds du 

sous-jacent atteint les 

caractéristiques 

environnementales ou 

sociales qu’il promeut. 

 

Le symbole  représente 

des investissements 

durables ayant un 

objectif 

environnemental qui ne 

tiennent pas compte 

des critères applicables 

aux activités 

économiques durables 

sur le plan 

environnemental au 

titre de la taxonomie 

de l’UE. 
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• Comment l’alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de 

l’indice est-il garanti en permanence ? 

 

Aucun critère de référence n'a été défini pour déterminer si le Fonds du sous-jacent 

est aligné sur les caractéristiques écologiques et/ou sociales annoncées. 

 

• En quoi l’indice désigné diffère-t-il d’un indice de marché large pertinent ? 

 

Aucun critère de référence n'a été établi pour déterminer si le Fonds du sous-jacent 

est conforme aux caractéristiques écologiques et/ou sociales annoncées. 

 

• Où trouver la méthode utilisée pour le calcul de l’indice désigné ? 

 

Aucun critère de référence n'a été défini pour déterminer si le Fonds du sous-jacent 

est aligné sur les caractéristiques écologiques et/ou sociales annoncées. 

 

Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au 

produit ? 

 
D'autres informations spécifiques au produit sont disponibles à l'adresse suivante : 

https://www.ethenea.com/dokumente-zu-esg/ 
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