€2 ATHORA

ANNEXE IV - Modele d’informations périodiques pour les produits financiers visés a 'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans une
activité économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause de préjudice
important a aucun de
ces objectifs et que les
sociétés dans lesquelles
le produit financier a
investi appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxonomie de I'UE est
un systeme de
classification institué par
le reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental.

Ce réglement ne
comprend pas de liste
d’activités économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne
sont pas nécessairement
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Dénomination du Produit : Athora Real Estate Securities
Identifiant d’entité juridique : 549300YLYFTPZROWINOQ7

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-t-il un objectif d’investissement durable ?
[ Non

L] Oui

[ 1l a réalisé des investissements durables
ayant un objectif environnemental : %

1 Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et
bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une
proportion de 0,00 % d’investissements

O dans des activités économiques qui sont durables

considérées comme durables sur le plan

environnemental au titre de la taxonomie
de 'UE réalisés dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la

taxonomie de I'UE

[] ayant un objectif environnemental et

[J dans des activités économiques qui ne
sont pas considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxonomie de I'UE

[0 ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxonomie de I'UE

[ ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n’a
pas réalisé d’investissements durables

[ Il a réalisé des investissements durables
ayant un objectif social : %

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Une politique d'exclusion est appliquée et exclut les titres émis par, mais sans s'y limiter, les
entreprises qui produisent, utilisent ou possédent des armes controversées, y compris les
armes a sous-munitions et les mines antipersonnel, les sous-munitions et/ou des munitions
inertes et des blindages a I'uranium appauvri ou a tout autre uranium industriel, les
producteurs de tabac, ainsi que les entreprises qui ne respectent pas les principes du Pacte
mondial des Nations unies. Au cours de I'année sous revue, le portefeuille n'a pas investi
dans ces titres. Dans son processus d'investissement, le gestionnaire tient compte de
parameétres non financiers. Ainsi, les titres dont le score est supérieur a 40 ne sont pas
éligibles pour étre inclus dans le portefeuille. Au cours de I'année sous revue, le portefeuille
n'a pas investi dans ces titres. Pour les engagements du gestionnaire, voici le nombre
d'engagements par theme :
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Les indicateurs de
durabilité permettent
de mesurer la maniéere
dont les
caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit sont atteintes.
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Objectif des engagements Total des engagements
totaux obtenus
Ecologique 286 255
Social 160 141
Gouvernance 67 56
Stratégie, risque et 24 20
communication
Total des 537 472
engagements
% des engagements atteints 87,9%

e Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Les informations précontractuelles du Compartiment dans le cadre du reglement
SFDR ne contiennent pas d'indicateurs de durabilité spécifiques pour la période
couverte par le présent rapport. Toutefois, la société de gestion considere que les
données suivantes sont importantes pour évaluer les performances
environnementales et sociales globales du Compartiment. Le score de risque ESG,
mesuré par Sustainalytics, s'éléve a 10,47 au 31/12/2024, ce qui implique une
classification dans la catégorie de risque faible a moyen. L'objectif du Compartiment
est de limiter autant que possible les risques ESG. Le portefeuille est conforme a la
politique d'exclusion telle que définie dans le prospectus et ne détient pas de titres
d'entreprises impliquées dans des produits ou des activités controversés.

Les scores de risque ESG sont fournis par Sustainalytics et n'ont pas été vérifiés.
Voici un résumé des ODD et de la contribution du portefeuille :

5DG Contributie aan de totale porefeuille in %
S0 2 : Zero Hunger 0
5D 3 - Good Health and Well-being 0
SDG 4 - Quality Education 0
5D 6 - Clean Water and Sanitation 0
SDG 7 - Affordable and Clean Energy 0.24
S0 B ¢ Indusiry. Innovation, and 0
Infrastructure
504 10 : Reduced Inequality 0
5D¢: 11 : Sustainable Cities and 30.96
Communities
5D 12 : Responsible Consumption and 20,38
Production
5D¢{: 13 : Climate action 20,62
5D 14 : Lite Below Water 0
5D 15 : Life on Land 0

e ...et par rapport aux périodes précédentes ?

Les indicateurs de durabilité sont raisonnablement stables, le risque reste moyen

(mais dans le bas de la fourchette). Les gérants du fonds sous-jacent surveillent cela
au quotidien pour limiter au maximum les risques ESG.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y
ont-t-ils contribué ?

Cette question ne s'applique pas dans ce cas.
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de I’'homme
et a la lutte contre la

€2 ATHORA

o Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Cette question ne s'applique pas dans ce cas.

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris
en considération ?

Cette question ne s'applique pas dans ce cas.

- Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs
de I’OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de
I’lhomme ? Description détaillée :

Cette question ne s'applique pas dans ce cas.

La taxonomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxonomie ne devraient pas
causer de préjudice important aux objectifs de la taxonomie de I'UE et qui s’"accompagne
de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les
criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important
aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le gestionnaire du fonds sous-jacent utilise la méthode ESG Risk Rating de Sustainalytics pour
analyser et évaluer les sociétés dans lesquelles le fonds sous-jacent investit. Sustainalytics ESG
Risk Rating utilise plus de 3 200 points de données de développement durable, y compris, le
cas échéant, des données liées aux themes identifiés dans les principaux impacts négatifs («
PAIl »). Le gestionnaire du fonds sous-jacent considere également le PAl comme un outil
permettant de comprendre la performance environnementale et sociale du portefeuille du
fonds sous-jacent par rapport a des critéres de durabilité objectivement mesurables et
appliqués de maniére cohérente dans toute I'Union européenne. En plus de la notation de
risque ESG de Sustainalytics, le PAl est principalement pris en compte pour obtenir un apercu
de la dynamique plus large de durabilité du fonds sous-jacent grace a des observations ex post.
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La prise en compte du PAI le plus pertinent peut également servir de base aux décisions
d’investissement (surtout si le PAl montre qu’un investissement pourrait causer des
dommages importants). Le fonds sous-jacent tient a souligner que tous les PAI ne sont pas
nécessairement pertinents ou également pertinents pour tous les investissements et que la
prise en compte du PAIl ne constitue qu'une partie de |'évaluation plus large par le gestionnaire
du fonds sous-jacent des facteurs de durabilité ayant une incidence sur le fonds sous-jacent.

&= = Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Grontste beleggingen Sector % Activa | Land
La liste comprend les VONDVIA SE Wasigoed 3.64% | Duitsland
investissements LEG IMMOEILIEN SE Wasigoed 355 % | Duitsland
constituant la plus FIRST RETAIL INTL Vastgoed 337% | Belgie
grande proportion KLEPIERRE Vasigoed 2AT% | Frankrijk
d’investissements du EUROCOMMERCIAL PR | Vasigoed 239% | Nederand
produit financier au GECINA SA Vastgoed 227% | Frankrijk
cours de la période de MERLIN PROPERTIES | Vastgoed 227% | Spanje
référence, a savoir : MERCIALYS Vasigoed 2.26% | Frankrijk
01/01/2024 - ARDUNDTOWN SA Wasigoed 219% | Luxemburg
31/12/2024 CTP NV Wasigoed 208% | Mederland
COVIVIO Vasigoed 206% | Frankrijk
ENPP EASY FTSE EP Belegpingsfonds | 2,00 % Europse
UNIEAIL-RODAMCO-W | Wastgoed 1.97 % | Frankrijk
TAG IMMOBILIEN AG | Wastgoed 1.91% | Duitsland
WAREHOUSES DE PAU | Wastgoed 180 % | Balgie

z

“ 4 Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Tous les actifs, a I'exclusion des liquidités, du fonds sous-jacent ont été investis dans la
L'allocation des actifs catégorie « #1 E/S matching ». La trésorerie du fonds sous-jacent est considérée comme

décrit la part des « Autre numéro 2 ».
investissements dans

if &cifi . PRSP . .
des actifs specifiques e Quelle était I'allocation des actifs ?
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Pour étre conforme a la
taxonomie de I'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le passage
a I'électricité d’origine
renouvelable ou a des
carburants a faible
teneur en carbone d’ici
a la fin de 2035. En ce
qui concerne |'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des
régles complétes en
matiere de slreté
nucléaire et de gestion
des déchets
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#1 Alignés sur les

caractéristiques E/S —|_ #1B Autres
98,7% caractéristiques E/S

Investissements —I_ 98,7%

#2 Autres
1,3%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni
alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des
investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan
environnemental et social ;

La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des
investissements durables.

e Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Gemiddeld gezien, over 2024, beschik het Compartiment over beleggingen in de
volgende economische sectoren. Op 31 december 2024 genereerde 0 van de
portefeuille inkomsten uit de exploratie, winning, productie, verwerking, opslag,
raffinage of distributie, inclusief transport, opslag en handel, van fossiele brandstoffen.

Top Sectoren % Activa
Vastpoed 06,34 %
Belepgingsfonds | 2,37 %
Industrie 0,70 %
Andere 0,58 %
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Les activités alignées
sur la taxonomie sont
exprimées en
pourcentage :

du chiffre d’affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi ;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi, pour une
transition vers une
économie verte par
exemple ;

des dépenses
d’exploitation
(OpEXx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
investi.
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Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxonomie de I'UE ?

Cette question ne s'applique pas dans ce cas.

e Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxonomie de I'UE* ?

1 Oui

L] Dans le gaz fossile L[] Dans I'énergie nucléaire

Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxonomie de I'UE que si elles contribuent a limiter le
changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxonomie
de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L’ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs
du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxonomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de
la Commission.
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Les activités
habilitantes
permettent

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements qui étaient
alignés sur la taxonomie de I’UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée

directement a d’autres
activités de contribuer
de maniere
substantielle a la
réalisation d’un objectif

pour déterminer I’alignement des obligations souveraines* sur la taxonomie, le premier
graphique montre I'alignement sur la taxonomie par rapport a tous les investissements du
produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxieéme graphique
représente I’'alignement sur la taxonomie uniquement par rapport aux investissements du
produit financier autres que les obligations souveraines.

environnemental.

2. Alignement des investissements sur la
taxonomie, hors obligations souveraines*

Les activités 1. Alignement des investissements sur la
transitoires sont des taxonomie, dont obligations souveraines*
activités pour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de Chiffre Chiffre
remplacement sobres d'affaires d'affaires
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d’émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux

meilleures
performances
réalisables.
0% 50% 0% 50%
W Alignés sur la taxonomie : gaz fossile m Alignés sur la taxonomie : gaz fossile
m Alignés sur la taxonomie : nucléaire m Alignés sur la taxenomie : nucléaire
W Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire) W Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxonomie Non alignés sur |a taxonomie
* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.
e Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?
Cette question ne s'applique pas dans ce cas.
e Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxonomie de I’'UE a-t-il
g éolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?
|’? )
\\ /

" Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un

el & & Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un

environnemental qui . . . . yre s . ; .
ne tiennent pas objectif environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxonomie

compte des critéres en de 'UE ?

matiere d’activités

économiques durables

sur le plan Cette question ne s'applique pas dans ce cas.
environnemental au

titre du réglement (UE)

2020/852.

Cette question ne s'applique pas dans ce cas.
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‘ Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan
social ?

Cette question ne s'applique pas dans ce cas.

£, Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres»,
quelle était leur finalité, et des garanties environnementales ou
sociales minimales s'appliquaient-elles a eux ?

Les investissements classés dans la catégorie « #2 Autres » peuvent inclure, sans toutefois
s'y limiter, des investissements dans des sociétés non couvertes par les évaluations des
risques de Sustainalytics, ainsi que des liquidités et des équivalents de liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
-d environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Le gestionnaire du fonds sous-jacent a pris des engagements conformément au programme
d'engagement EOS de Federated Hermes, qui repose sur sa vision et son engagement en faveur
du développement durable. Jusqu'a présent, les engagements se sont principalement
concentrés sur l'encouragement de l'alignement des entreprises sur les objectifs de
développement durable 12 et 13, a savoir le développement de modes de consommation et
de production durables et la prise de mesures urgentes pour lutter contre le changement
climatique et ses impacts. L'examen des engagements identifie les faiblesses, le manque
d'alignement ou le besoin de changement, les convertissant en objectifs d'engagement
mesurables qui permettent au gestionnaire du fonds sous-jacent de suivre les progrés au fil du
temps. Les objectifs sous-jacents de I'engagement du gestionnaire du fonds sous-jacent sont
de rechercher une meilleure compréhension des spécificités d'une entreprise, d'améliorer les
avis réglementaires et de promouvoir un changement plus large en matiéere de développement
durable, de gouvernance d'entreprise et de questions sociales. Le gestionnaire du fonds sous-
jacent définit un « engagement » comme la somme de toutes les interactions avec la méme
société sur une question unique et définie. Une entreprise peut donc étre contactée plusieurs
fois si le gestionnaire du fonds sous-jacent I'a contactée a plusieurs reprises sur un sujet
principal précis. Le gestionnaire du fonds sous-jacent définit une « interaction » comme un
échange avec une entreprise sur une courte période de temps. Une interaction peut prendre
la forme d’un e-mail, d’un appel téléphonique ou vidéo, d’une réunion en personne ou, dans
certains cas, d’un partenariat. Le gestionnaire du fonds sous-jacent collecte les données par
interaction. Apres chaque interaction, le gestionnaire du fonds sous-jacent collecte des
données quantitatives et qualitatives via une note de gestion standardisée. Les interactions et
engagements ont été conclus par les gestionnaires d'investissement pour la période du ler
janvier 2024 au 31 décembre 2024. Ces interactions et engagements concernent tous les
portefeuilles gérés par les gestionnaires d'investissement, et pas seulement les
investissements réalisés pour le compte du fonds sous-jacent sont maintenus.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
l'indice de référence ?

A
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Non applicable.

e En quoi l'indice de référence differe-t-il d’un indice de marché large ?
Non applicable.

Los indices d e Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
erSél:‘er:z:Ss o:t des durabilité visant a déterminer I’alignement de l'indice de référence sur les

indices permettant de caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

mesurer si le produit
financier atteint les
caractéristiques

environnementales ou
sociales qu'il promeut. e Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de

référence ?

Non applicable.

Non applicable.

e Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?

Non applicable.
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d’assurances agréée sous le code n° 0145. Vous pouvez consulter notre politique concernant le traitement de vos données sur
www.athora.com/be
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